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RESUMO

Com o avango da tecnologia e a globalizagdo, o mundo vem se tornado cada vez
mais digitalizado, e a internet nessa nova era acaba se tornando algo indispensavel
para funcionamento de diversas atividades pessoais e profissionais. Com a internet
e a tecnologia o acesso a informagao ficou pratico e rapido, possibilitando que
usuarios acabem procurando novos meios para aumentar sua fonte de receita e
conhecimento. Levando em consideragao o atual cenario econdmico, assim como 0s
fendmenos de globalizagao o presente trabalho tem por objetivo compreender como
a criptomoeda pode interferir na economia nacional e os impactos que podem
causar. Para chegar ao objetivo principal, foi abordado a definicdo de moeda, o
processo tecnoldgico, o historico das moedas estudadas, a importédncia da moeda
para a economia além de conceitos de economia, regulamentacao, beneficios e
maleficios. Analisou-se ainda a evolugdo da moeda e o papel desta em se adequar a
necessidades sociais. Utilizando os meios de pesquisa bibliografica e documental,
de forma qualitativa, descritiva e exploratéria, foi exposto também como funciona a
tecnologia envolvida nas criptomoedas. Com a presente pesquisa foi possivel
verificar a evolugdo das criptomoedas e como essa tecnologia envolvida vem
ganhando espago, mesmo com a falta evidente de regulamentagcbes dos governos.
Pode-se concluir que os impactos econdmicos gerados pelas criptomoedas ainda
ndo sao mensuraveis, mas que um dos principais motivos que podem gerar
impactos é a sua alta volatilidade e a falta de regulag&o ao redor do mundo.

Palavras-chave: Criptomoedas, Globalizagao, Volatilidade.



ABSTRACT

With the advancement of technology and globalization, the world has become
increasingly digitalized, and the internet in this new age ends up becoming
indispensable for the operation of various personal and professional activities. With
the internet and technology, access to information has become practical and fast,
enabling users to find new ways to increase their revenue and knowledge. Taking
into account the current economic scenario, as well as the globalization phenomena,
the present work aims to understand how cryptocurrency can interfere in the national
economy and the impacts they can cause. In order to reach the main objective, the
definition of money, the technological process, the history of the coins studied, the
importance of money for the economy and concepts of economy, regulation, benefits
and harms were addressed. It also analyzed the evolution of the currency and its role
in adapting to social needs. Using the means of bibliographic and documentary
research, in a qualitative, descriptive and exploratory way, it was also exposed how
the technology involved in cryptocurrencies works. With this research it was possible
to verify the evolution of cryptocurrencies and how this technology involved has been
gaining space, even with the evident lack of government regulations. It can be
concluded that the economic impacts generated by cryptocurrencies are not yet
measurable, but one of the main reasons that can generate impacts is their high
volatility and lack of regulation around the world.

Keywords: Cryptocurrencies, Globalization, Volatility.



LISTA DE ILUSTRAGOES

Tabelas

Tabela 1- Beneficios X MalefiCios. ... cou e 40

Figuras

Figura 1 - Comparativo das caracteristicas de moedas mercadorias, papel moeda e
(o 10 (] p g [=To F= 1= TN USSP 20
Figura 2 - Maiores criptomoedas em funcionamento. ..................uevueiiiiiiiiiiiiiiieennnnnn. 21
Figura 3: Funcionamento do BIOCKCH@IN ...............uuuuueiuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeee e 34



SUMARIO

1 INTRODUGAOQ ..ot saeesesses e ssessessessesssssessessessssssssssseesssseessssssssssssssesenns 10
2 REVISAO DA LITERATURA ........coueieieteereeesesessesesseesessssessssssessesassessssssssssnnens 14
2.1 AECONOMIA NO CONTEXTO MONETARIO........c.ooviiiieeeeee e, 14
2.1.1 Amoeda e sua historia........cccccvriiiiiiiiiii i ——— 14
2.1.1.1 Caracteristicas das moedas tradiCionais .............ccoeeeereiiiiiiiiiie e 15
2.1.1.2 Caracteristicas das Criptomoedas .............ccooeuiiiiiiiiiiiiiiiiiicceeeeeee e 17
2.2 O MERCADO DE CRIPTOMOEDAS ... 20
2.3 CONSELHO MONETARIO NACIONAL ......cooovieieeceeeeeee e, 22
2.3.1 Banco Central ... s e 23
2.3.2 RegulamentagOes........cc.ciiiirmmuiiimrmnnisrrnnssssrrrnsssssssnssssssssmssssssnnnnssssssnnnssssrnnns 25
S METODOLOGIA ... sss s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s e s s s s s e nn s sennnnsnnnnn s 27
4 APRESENTAGAO E ANALISE DOS RESULTADOS.......cccceoeerereemeneseensseeesssens 30
4.1 A IMPORTANCIA DA MOEDA PARA A ECONOMIA .......cooovieeeeeeiieeeeeeeen, 30
4.2 ENQUADRAMENTO DE CRIPTOMOEDAS COMO MOEDA.......ccovviiiieieeeeen. 31
4.3 PROCESSO TECNOLOGICO DAS CRIPTOMOEDAS .......coooviiieeeeeeeee, 32
4.4 MARCOS REGULATORIOS DAS CRIPTOMOEDAS .........ccccovieeeeeeeeeeeeeeene, 35
4.5 BENEFICIOS E MALEFICIOS DAS CRIPTOMOEDAS ......ccocooeveeieeeeeeeeen, 37
0t I = 7= g = o o X 37
4.5.2 MalefiCios ..o e 39
5 CONSIDERAGOES FINAIS ........cocoeeeerrirerreseesesassessessssssssssessesesssssssesssssssssssssseens 42

REFERENCIAS.........cocirererecccrasesaeneesssassssesesssssassessssssssssssssssasssssssssssssssssasasssnens 44



1 INTRODUGAO

A humanidade experimentou diversas moedas ao longo da sua evolugéo, até
chegar nas moedas atuais, emitidas pelos bancos centrais. Com o passar dos anos
surgiram moedas alternativas, as moedas sociais e as moedas virtuais, que eram
restritas a grupos de individuos com interesse em comum. Na sociedade atual a
economia tem sido baseada no monopdlio estatal de controle e emissao da moeda.
Nunca houve, de fato, uma moeda que pudesse desafiar esse pressuposto. Ao
longo de muitos anos a moeda passou por modificacées nas sociedades de modo
que, com o tempo sua funcao foi adquirindo cada vez mais importancia nas nacoes,
em que a populagdo tinha como objetivo realizar trocas comerciais em um livre-
comércio. O Estado por sua vez, assumiu o controle de regulamentar e gerir o modo
de utilizacdo e os agentes corretos para a distribuicdo e movimentagdo desses
objetos.

Com o avango das tecnologias virtuais e da programagdo, na década
passada, um novo conceito de moeda surgiu com o intuito de revolucionar as trocas
entre os agentes de todo o mundo, sem a intervengédo de governos ou de instituicbes
particulares, com o proposito de lucrar com esse movimento. A criptomoeda surgiu
em 2008 com o objetivo de facilitar, ampliar e melhorar as trocas financeiras e
quebrar todos os paradigmas existentes.

Na literatura atual encontram-se diversos estudos que falam sobre o impacto
da criptomoeda na economia global. Sichel e Calixto (2018) em seu estudo visaram
demonstrar a importancia de se compreender esse fendmeno tecnolégico que esta
rompendo paradigmas econdmicos e sociais, maravilhando o mundo com suas
possibilidades e alarmando seus efeitos econdmicos. Os autores concluiram que a
velocidade desse fendmeno virtual importa um desafio para o estado moderno, visto
que as instituicbes ndo conseguem acompanhar. Eles apontam que a falta de
regulamentagdo estabelece um ambiente fértil para o financiamento de atividades
ilicitas, a realidade das cidades sera dramaticamente impactada com o advento das
criptomoedas e principalmente da tecnologia blockchain, visto que sua
implementagdo, ao que tudo indica, é irreversivel e traz grandes desafios para os

operadores diretos.
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Diante disto, a pesquisa visou apresentar o modo como a criptomoeda
ganhou espago no campo virtual e real da sociedade global e como seus numeros
demonstram a sua capacidade de expansdo como meio alternativo de pagamento
de bens e servigos. Foi apresentado a origem da moeda e como, ao longo do tempo
ela se moldou as necessidades das partes interessadas, seus beneficios sociais e
impactos econdmicos. Neste sentido, o tema deste estudo foi a criptomoeda e seus
possiveis impactos econdmicos.

Compreender a criptomoeda pode ser dificil visto seu carater inovador, uma
vez que abrange varios campos da ciéncia: direito, economia e computagao. Trata-
se de um marco inovador relevante que constitui uma nova revolugéo, alterando
comportamentos e mostrando novos patamares de inovacdo. Atualmente, a
criptomoeda ainda € um meio de pagamento paralelo ao sistema monetario, ndo
tendo muita participagdo e impactos significativos na economia dos paises, porém
existem alguns impactos econdmicos que precisam ser considerados. Logo, esse
estudo visou responder o seguinte problema de pesquisa: quais sdo os impactos
econdmicos gerados pelas criptomoedas?

A evolugdo da moeda modificou o sistema econdmico ao longo dos tempos
no que tange as trocas entre os agentes econdémicos, além de possibilitar a
expansdo comercial e o crescimento da economia. A importancia de estudar esse
tema nos dias atuais se evidencia pela grande evolugao da era digital, em especial a
partir do reconhecimento e utilizagdo dos meios alternativos de pagamento, como a
criptomoeda.

Ndo ha como negar que a era digital da atualidade tem o papel de
transformar a sociedade e sobretudo a economia atual, divulgando novos
parametros para seu funcionamento. Os instrumentos monetarios paralelos
utilizados em pagamentos tradicionais ndo é um fator recente. Ao longo de toda
historia encontram-se diversas formas para se efetuar uma transacao através de
moedas paralelas, porém, esse conjunto fundido a tecnologia trouxe essa nova
moeda virtual. Compreender esse novo modelo de pagamentos e transagdes
financeiras é fundamental para o acompanhamento da globalizagdo econémica e da
nova era da informacéao.

E perceptivel que a tecnologia das criptomoedas vem transformando os
sistemas monetarios de diversos paises. O padrao monetario € um elemento vital

para o funcionamento do sistema financeiro econémico. Ele tem a capacidade de
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atuar sobre o individuo, possibilitando a obtencdo de lucros mas também pelos
diversos atores do mercado financeiro obedecendo a parametros fixados pela
autoridade monetaria.

Para que houvesse entendimento, foi de suma importancia estudar os
impactos econ6micos diante desta revolugdo tecnoldgica. Analisar as fungdes de
fiscalizar e até mesmo incentivar, visto que nunca se viu uma tecnologia que possa
definitivamente mudar o poder de compras do consumidor e, consequentemente a
realidade de uma economia estavel. Assim, € necessario esse estudo para que haja
uma definicdo a respeito e possa chegar-se a um consenso de como essa
tecnologia sera aceita em ambito mundial. A popularizagdo da internet gerou um
novo mercado suscetivel a constantes inovacdes, esse novo ambiente fortaleceu o
fendmeno da globalizagao, ou seja, facilitou a conexao entre regides e modificou os
conceitos de tempo e espaco. Contudo, do mesmo modo que a internet trouxe
melhorias ao mundo globalizado, criou novas necessidades.

Conforme explica Ulrich (2014), com o avango da tecnologia e a globalizagao
o mundo vem se tornado cada vez mais digitalizado, e a internet nessa nova era
acaba se tornando algo indispensavel para o funcionamento de diversas atividades
pessoais e profissionais. As criptomoedas surgiram para o mundo virtual como forma
de assegurar a circulagdo de riquezas entre usuarios no ambiente virtual, sem
necessidade de intermediarios bancarios. O mundo esta passando por uma
revolucdo no mercado monetario e cambial, tendo em vista as inumeras
modificagdes que essas novas moedas estdo trazendo para a economia e com isso
€ de suma importancia o entendimento e estudo das criptomoedas, com intuito de
verificar possiveis impactos econémicos, justificando assim este estudo.

O objetivo geral do trabalho visou compreender como a criptomoeda pode
interferir na economia nacional e seus impactos. Para que o objetivo geral fosse
atingido, foram estabelecidos objetivos especificos, que s&o:

a) Conceituar moeda e suas caracteristicas;

b) Caracterizar a importancia da moeda para a economia;

c) Verificar o enquadramento de criptomoedas como moeda;

d) Compreender o processo tecnoldgico por traz das criptomoedas;

e) ldentificar marcos regulatérios das criptomoedas;

f) Elucidar os beneficios e maleficios das criptomoedas para o

desenvolvimento econdbmico.
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Este trabalho estad estruturado em capitulos. No capitulo 1, consta a
introdugdo onde é apresentado o tema, problema, objetivos e justificativa,
introduzindo o que é apresentado no trabalho. Ja no capitulo 2, foi estruturada a
revisdo da literatura, este mesmo sendo dividido entre a economia no contexto
monetario e o conselho monetario nacional. No capitulo 3 é apresentada a
metodologia utilizada. Ja o capitulo 4 contempla a analise de resultados, no qual
foram analisados os impactos econdmicos gerados pelas criptomoedas no Brasil e

por ultimo as consideracgoes finais, capitulo 5, onde é concluido este trabalho.



2 REVISAO DA LITERATURA

Este capitulo tem como objetivo fundamental fazer uma breve exposigéo entre
a relagao do desenvolvimento da sociedade e as organizagées econdémicas, além de
apresentar a histéria e evolugdo da moeda ao longo dos tempos. Expdem-se
também um histérico sobre o conselho monetario nacional, banco central, e suas

regulamentacgdes.

2.1 A ECONOMIA NO CONTEXTO MONETARIO

Vive-se em uma economia monetaria desde que foi abandonada a economia
de escambo, quando as trocas s aconteciam se os dois individuos tivessem uma
combinagao perfeita entre oferta e demanda dos bens. Naquela época ndo havia
possibilidade de acumular capital, visto que antes da moeda, apenas se trabalhava
com trocas de bens e servicos. Com isso, tudo que era produzido era consumido ou
trocado por algo que suprisse as necessidades imediatas dos individuos.

Segundo Scarinci (2015) desde que passou a existir uma commodity em
comum a todos os individuos que servia como meio de troca, a economia evoluiu
muito, com a possibilidade de acumular capital, as cidades foram evoluindo, os
bancos e o sistema financeiro em geral também. Atualmente, tem-se um sistema
monetario baseado completamente na confianga nas autoridades monetarias. A
evolugao do dinheiro e da moeda modificou o sistema econémico ao longo dos anos
no que tange as trocas entre os agentes econdémicos, além de possibilitar o
crescimento da economia proporcionou uma expansao comercial. Essa evolucao
nao acabou e atualmente ainda € possivel experimentar outras formas desse

progresso monetario como por exemplo, as criptomoedas.

2.1.1 A moeda e sua histoéria

Nas sociedades primitivas ja se percebia o inicio de um processo de divisdo
de trabalho por meio dos préprios individuos. Eles produziam bens e servigos de

acordo com seu conhecimento e a atividade ganhava importédncia quando outros
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individuos da sociedade podiam desfrutar dessa atividade, porém naquela época
ainda ndo possuiam uma unidade de pagamento padronizada.

Segundo Senna (2010) com o tempo a sociedade da época foi buscando
meios alternativos para a realizacao de trocas, e o sistema de trocas indiretas
comecou a dar efeito, porém os produtores e os consumidores necessitavam de um
objeto que fosse de facil acesso e dificil de se recusar por outros individuos.

Para Lopes e Rossetti (2005) a origem do dinheiro esta fortemente ligada ao
desenvolvimento das sociedades e com o passar dos anos se buscava meios de
infringir valor a moeda de cada regido, foi a partir desse momento que os metais
comegaram a ser introduzidos como forma de diferenciagdo de valores. A medida
com que as sociedades se desenvolviam na divisdo e especializacédo do trabalho, na
diversificacao de atividades produtivas, na acumulacao e distribuicao de riquezas e
desenvolvimento, a utilizagdo de trocas indiretas por meio de moeda foi ganhando
impulso.

O ouro, a prata, cobre e ferro, eram utilizados por nagdes para quantificar os
valores de determinadas transac¢des, o ouro era utilizado para transagdes de maior
valor enquanto a prata, cobre e ferro se resumiam a transag¢des de valores menores
(ULRICH, 2014).

Segundo Santos (2016) as vantagens dos metais € que eles ndo s6 podiam
ser guardados com um minimo de perda, mas também podiam ser divididos e
reunidos novamente por meio de fusdo, e essa era uma caracteristica que nao
estaria presente em nenhum outro objeto disponivel. O sistema monetario baseado
em metais preciosos proporcionou um expressivo aumento do sistema produtivo, o
comércio entre paises e regides sofreu um acentuado crescimento, fazendo surgir

um novo estagio da moeda, que ficou conhecido como papel moeda.

2.1.1.1 Caracteristicas das moedas tradicionais

Quando se pensa em moeda logo vem a mente as notas e moedas metalicas
utilizadas para realizar compras, vendas, pagamentos e recebimento no dia a dia.
Isso é tao natural que muitas vezes nao se para para pensar que nem sempre foi
assim. Nas sociedades primitivas nao se utilizava nenhum tipo de moeda, a

economia era baseada em trocas e isso s6 comegou a mudar a partir da superagao
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do estagio de economias primitivas pela divisdo de trabalho e especializagéo
produtiva.

A aceitagdo geral de uma moeda pela sociedade permitiu um avango
significativo na producao e distribuicdo de bens e servigos, que ja ndo estavam
atrelados as mercadorias, que tinham primeiramente um acentuado valor de uso,
para depois ser intermediaria de trocas, tanto que para Lopes e Rossetti (2005) esse
grau de especializacdo somente é viavel em uma economia monetaria. Além do
mais, a utilizagdo de moeda diminui o tempo empregado nas transagdes de compra
e venda, dando aos individuos uma ampla liberdade de escolha para decidir o que
comprar, quando comprar € quanto comprar, ampliando o nivel de satisfacdo dos
consumidores e a racionalidade e eficiéncia no uso dos recursos no sistema
econdmico.

Ja para Ulrich (2014) a evolugdo da moeda ao longo do tempo serve de base
para afirmar a funcdo e as caracteristicas necessarias para que um instrumento
monetario desempenhe bem o seu papel nos dias atuais. Embora sem um conceito
aceito universalmente pode-se definir moeda como qualquer bem ou instrumento
que, aceito por uma coletividade, serve como intermediario de trocas, constitui uma
unidade de conta e representa uma reserva de valor.

A primeira fungdo da moeda € de intermediaria de trocas como o principal
papel que a moeda cumpre no sistema econdmico. Segundo Lopes e Rossetti
(2005), essa funcgéao tornou possivel que o maior grau de especializagao e de divisao
social do trabalho fosse praticado em larga escala, reduzindo o tempo empregado
nas transagbes e eliminando os inconvenientes da necessidade da dupla
coincidéncia de desejos exigida nas economias de escambo.

Outra fungcéo da moeda é ser uma unidade de conta, ou seja, todos os bens e
servigos disponiveis tém seu valor referenciado na moeda vigente o que facilita a
efetivacdo das transagdes. Outro ponto de destaque em relagcdo a essa funcéo da
moeda é a possibilidade de permitir um gerenciamento das unidades produtoras
pela contabilizacdo administrativa das mesmas. Em nivel de sistema econdmico,
permitiu a construgdo e estruturagcdo de novas informagdes pela padronizacédo em
valor monetario unico de uma infinidade de bens e servigos transacionados no
mercado, podendo entdo agrupar informagées e construir um sistema de

contabilidade social. Novamente se ganha racionalidade e eficiéncia no sistema
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econdmico, além introduzir novas possibilidades no gerenciamento de informagdes
tanto em nivel micro, como macroeconémico (LOPES, ROSSETI 2005).

Por ultimo, tem-se a moeda como uma reserva de valor, pois a moeda é por
exceléncia o ativo de maior liquidez possibilitando transacionar de maneira mais
eficiente. Para Lopes e Rossetti (2005) por sua liquidez e pelos graus de incerteza
quanto as possibilidades futuras de conversao de outras formas de ativo, a moeda é
um reservatorio por exceléncia de poder de compra. A existéncia de outros ativos
financeiros e ndo financeiros passiveis de mesma fung¢do nao tiraram da moeda a
preferéncia em se tratando de liquidez, pois qualquer outro ativo de ampla liquidez
em uma determinada regido, ndo tera a mesma liquidez no pais todo além de ser
passivel de volatilidade em seu preco no mercado. Dentre as caracteristicas
essenciais que o instrumento monetario deve possuir no desempenho de suas
funcdes, pode-se perceber que ao longo dos diferentes estagios da evolugéo
econdmica, a moeda foi adicionando caracteristicas conforme as necessidades dos

agentes.

2.1.1.2 Caracteristicas das Criptomoedas

Atualmente as criptomoedas sao vistas como uma grande evolug&o no que se
refere a moeda ja existente. De uns tempos para ca, a economia tem se
encaminhado para uma versao de moeda digital, que diferente da versao de moeda
fisica conhecida ela ndao é controlada por uma autoridade central, representada por
instituicbes bancarias ou pelo banco central. Ela surgiu no inicio dos anos 2000 e até
os dias atuais n&o possui regulamentacdo. E considerada uma grande inovacéo a
respeito do dinheiro, por ser uma moeda descentralizada e que € administrado pelos
préprios usuarios da tecnologia.

Segundo Ulrich (2014) dentro do contexto tecnoldgico que envolve a rede
mundial de computadores e a criptografia, nascem os bitcoins para atender os novos
anseios econdmicos. Para ele, bitcoin € dinheiro, assim como o real, délar ou euro,
com a diferenca de ser puramente digital e ndo ser emitido por nenhum governo, e
pela primeira vez o problema do gasto duplo pode ser resolvido sem a necessidade
de um terceiro. Diferente do papel, o bitcoin € um programa com cdédigo aberto na

forma de uma rede ponto a ponto (peer-to-peer) e nado dispde de uma autoridade
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central que a regule. Em resumo, retrata como a internet revolucionou a
comunicagao, e como do mesmo modo as criptomoedas vao fazer com o dinheiro. O
seu valor é determinado livremente pelos individuos no mercado, para pagamento
online, é a forma ideal de pagamento por ser descentralizado, ou seja, nao possuir
um Banco Central ou uma empresa que intermedeie as transagdes. Com isso, 0s
custos sdo menores e a privacidade € maior.

Em 31 de outubro de 2008 Satoshi Nakamoto publicava em uma lista de
discussao online de criptografia uma publicagdo sobre Bitcoin. Baseada na ideia de
um dinheiro eletrénico totalmente descentralizado, sem a necessidade de um
terceiro fiduciario, esse sistema surgia como um novo experimento no campo
financeiro bancario. Os motivos fundamentais que impulsionaram a criagdo do
bitcoin eram evidentes: um sistema financeiro instavel e com elevado nivel de
intervengao estatal e a crescente perda de privacidade financeira (ULRICH, 2014).

Ainda para Ulrich (2014), para ser introduzidos na economia monetaria, o
bitcoin por ser uma rede peer-to-peer, ndo ha uma autoridade central encarregada
de criar unidades monetarias nem de verificar as transacoes, essa rede depende
dos usuarios que provem da forga computacional para realizar os registros e as
transacdes. Esses usuarios sdo chamados de mineradores, os bitcoins sdo criados a
medida que milhares de computadores dispersos resolvem problemas matematicos
complexos que verificam as transagdes no blockchain.

Segundo Tapscott e Tapscott (2016) tanto o bitcoin, como outra moeda digital
nao & salvo em um arquivo, € representado apenas por transag¢des registradas em
um blockchain, que é como uma espécie de planilha ou livro razdo global, que
aproveita recursos de uma grande rede bitcoin peer-to-peer para verificar e aprovar
cada operacao dessa moeda digital.

Grandes bancos e alguns governos estdo implementando os blockchain como
livro raz&o distribuidos para revolucionar a forma como a informagao é armazenada
e as transagdes ocorrem. Os objetivos sdo menor custo, velocidade, seguranca,
menos erros e a eliminagao de pontos centrais de ataque e falha. Como o livro-razao
de tudo o blockchain pode servir como um registro publico através de ferramentas
como a prova de existéncia, um site que cria e registra compilagdes criptograficas de
acgoes, titulos, recibos ou licengas (TAPSCOTT; TAPSCOTT, 2016).

Qualquer pessoa em qualquer parte do mundo, desde que tenha acesso a

internet, pode transferir qualquer quantia de bitcoins a qualquer pessoa quase que
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instantaneamente, uma verdadeira revolugdo quando fala-se de dinheiro, € 0 maior
motivo pelo qual o numero de carteira nos ultimos anos sé tem crescido.

Para que a criptomoeda seja considerada uma moeda € necessario que tenha
certas caracteristicas e exerca funcdes essenciais. Uma dessas caracteristicas € a
homogeneidade e outra, a divisibilidade. A homogeneidade ou o fato de ela n&o ser
diferente entre si. Melhor dizendo: montantes traduzindo o mesmo valor, ainda que
expressos por meio de diferentes unidades monetarias, devem resultar em valores
idénticos, de forma que, por exemplo, uma nota de 1 real valha a mesma coisa que
duas moedas de 50 centavos de real ou quatro moedas de 25 centavos de real e
assim por diante (PINHEIRO, 2009).

Com relagao a caracteristica da divisibilidade, ela deve ser capaz de se dividir
em menores parcelas, de modo a possibilitar tanto a negociagao de bens mais caros
utilizando-se moedas de maior valor, como a de bens mais baratos, com moedas de
menor valor. Em ambos os casos, essa divisdo ndo pode fazer com que a moeda
perca valor (PINHEIRO, 2009).

O bitcoin apresenta também facilidade de manuseio e de transporte. A
utilizacdo da moeda nao pode ser dificultada por caracteristicas fisicas como, por
exemplo, tamanho e peso, visto que objetos muito grandes ou muito pesados seriam
inviaveis de ser utilizados como moedas (PINHEIRO, 2009). O bitcoin respeita essa
caracteristica pelo fato simples de ser 100% digital. As Unicas coisas que talvez
pudessem complicar o seu uso seriam a necessidade de se utilizar um aplicativo de
uma carteira digital em um aparelho eletrénico, como um celular ou um computador,
e a necessidade de conexao com a internet.

Ulrich (2014) destaca que o bitcoin é algo muito atrativo para pequenas e
grandes empresas que estdo com margens apertadas e buscam formas de reduzir
seus custos de transagao na condugao dos seus negocios. A utilizacdo dos cartdes
de crédito por exemplo, expandiram muito pela facilidade de transacionar, mas o seu
uso vem acompanhado de altos custos aos comerciantes. Como o bitcoin facilita
transacgdes diretas, ele remove cobrancas que o acompanham. Algumas empresas
ja adotam a moeda pela velocidade, eficiéncia e facilidade nas transacoes.

O ouro também € naturalmente escasso, seu emprego monetario depende de
um sistema bancario e de liquidagao, tornando provavel o aparecimento de cédula
bancaria n&o lastreados no metal, enfraquecendo a sua natural escassez. Por outro

lado, a capacidade de impressao de papel-moeda pelos bancos centrais € ilimitada e
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potencializada pela introdugc&o dos meios eletrénicos na criagdo de moeda escritural,
seja pelos bancos, seja pela autoridade monetaria, e operacionalizada de forma
discricionaria e, frequentemente, por decisao politica (ULRICH, 2014).

Demonstra-se na figura 1 abaixo a comparagao entre ouro, papel-moeda e
criptomoedas, em cada atributo, durabilidade, divisibilidade, maleabilidade,
homogeneidade, oferta e dependéncia de terceiros.

Figura 1 - Comparativo das caracteristicas de moedas mercadorias, papel

moeda e criptomoedas.

Atributos

Ouro Papel-moeda Criptomoeda

Durabilidade Alta Baixa Perfeita
Divisibilidade Media Alta Perfeita
Maleabilidade Alta Alta Incorporec
Homogeneidade Média Alta Perfeita
Oferta (Escassez) LR Dea Il|m|tadzlale Contrmiads Limitada Matematicamente

Matureza politicamente
Deperrdenma ce Media Alta Perfeita
Terceiros

Fonte: (ULRICH, 2014, p. 67)

As criptomoedas reunem em um mesmo sistema e em si proprias, servigos
comumente providos por uma quantidade enorme de intermediarios, como bancos,
casas de liquidacao, bancos centrais e entidades interbancarias internacionais entre
outros, enquanto um sistema monetario baseado no ouro ou em papel-moeda jamais
poderia dispensar tais terceiros que dao garantia as transagdes (ULRICH, 2014).

Todas as formas de moedas utilizadas globalmente seguem, parcial ou
totalmente, as caracteristicas necessarias para atender as funcdes que esperamos
de uma moeda. Caso alguma moeda ndo cumpra seu papel em totalidade, ela n&o
sera aceita no todo da sociedade, operando apenas em nichos de mercados, onde a

forma oficial da moeda nao é capaz de atender as necessidades da populagéo.

2.2 O MERCADO DE CRIPTOMOEDAS

A quantidade de criptomoedas disponiveis no mercado € indefinida, a cada

momento novas criptomoedas sio criadas, o que torna impossivel mensurar a
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quantidade exata. O site de investimento Coinmarketcap.com opera com 2143
moedas criptografadas, ja o site Investing.com opera com 2835 moedas, estes sites
de corretoras de valores estdo entre os mais famosos na atuacido de investimentos
com criptomoedas.

A figura 2 compara as 15 maiores criptomoedas em operagdo nos sites
Investing.com e Coinmarketcap.com, organizados pela quantidade de valor
movimentado por cada criptomoeda. Como pode ser conferido, as mesmas
criptomoedas ocupam as mesmas posi¢cdes no mercado de criptomoedas no
repertorio dos dois sites, mantendo a Bitcoin (BTC) na primeira posi¢do, como a
criptomoeda que mais movimenta valores no mercado internacional.

Figura 2 - Maiores criptomoedas em funcionamento.

Investing.com Coinmarketcap.com
Posicao MNome Simbolo Posicao Nome Simbolo

1 Bitcoin BTC 1 Bitcoin BTC
2 Ethereum ETH 2 Ethereum ETH
3 XRP XRP 3 XRP XRP
4 Bitcoin Cash BCH 4 Bitcoin Cash BCH
5 Litecoin LTC 5 Litecoin LTC

6 ECS EOS B EOS EOS
T Binance Coin BNB 7 Binance Coin BNBE
8 Tether uspT 8 Tether usoT
9 Stellar XLM 9 Stellar XLM
10 Cardano ADA 10  Cardano ADA
11 TRON TRX 11 TRON TRX
12  Monero XMR 12 Monero XMR
13  Dash DASH 13  Dash DASH
14  Bitcoin SV BSY 14 Bitcoin SV BSV
15 Tezos XTZ 16  Tezos XTZ

Fonte: (INVESTING, 2019) e (COINMARKETCAP, 2019).

Atualmente o Bitcoin é a criptomoeda de maior valor em movimentacdes e a
mais conhecida entre investidores e publico em geral, onde chega a ser confundida
com a propria criptomoeda. A quantidade maxima possivel de Bitcoins é de 21
milhdes de Bitcoins, atualmente ja foram mineradas 17,69 milhdes, ou seja, 84,23%

das possiveis moedas ja foram mineradas e estdo em circulagao (FOXBIT, 2019).
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2.3 CONSELHO MONETARIO NACIONAL

O conselho monetario nacional (CMN) é o 6rgdo maximo do sistema
financeiro nacional e tem como responsabilidade manter o desenvolvimento sdécio
econdmico do Brasil, através de formulagdo da politica nacional da moeda e de
crédito. Segundo Fortuna (2008) como 6rgdo normativo, ndo lhe cabem fungdes
executivas, sendo responsavel pela fixagado das diretrizes das politicas monetarias,
crediticias e cambial do pais. Pelo envolvimento destas politicas no cenario
econdmico nacional, ele acaba se transformando em um conselho de politica
econdbmica.

A Medida provisoria 542, de 06/1994 que criou o plano real, simplificou a
composicdo do CMN, caracterizando seu perfil monetario, que passou a ser
integrado pelos seguintes membros: ministro da fazenda, ministro do planejamento,
orcamento e gestéo, e presidente do banco central (FORTUNA, 2008). Quanto aos
objetivos da CMN cabe a ele: adaptar o volume de meios de pagamentos; regular o
valor interno da moeda evitando a inflagdo ou deflagdo; regular a balanca de
pagamentos e o valor externo da moeda; orientar a aplicagcdo dos recursos das
instituicbes financeiras publicas ou privadas, com objetivo de garantir condigbes
favoraveis ao desenvolvimento equiliborado da economia nacional; propiciar a
melhora e aperfeicoamento das instituicbes e produtos financeiros; zelar pela
liuidez e solvéncia das instituicdes financeiras; coordenar a politica monetaria,
crediticia, orcamentaria, fiscal e da divida publica interna e externa e por ultimo,
estabelecer a meta de inflagéo.

Para Ulrich (2014) o monopdlio de emissao de moeda e o sistema bancario
centralizado pelo proprio governo séao responsaveis por grande parte dos problemas
econdmicos enfrentados pela sociedade, isso porque toda agressédo contra a moeda
ird gerar consequéncias no funcionamento da economia.

O regime monetario de metas de inflagdo foi implantado no Brasil em um
cenario de fortes desvalorizacbes decorrentes de ataques especulativos, fruto dos
desdobramentos da politica econdmica do plano real, que procurou combater o alto
processo inflacionario vivido pela economia brasileira a partir de uma politica de
estabilizacdo da moeda nacional e da liberalizagdo econdbmica. O conselho
monetario nacional é responsavel por fixar as metas de inflagdo com base na

variagao anual de um indice de precgos, e 0 banco central fica com a tarefa de fazer
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com que as metas estabelecidas sejam cumpridas. A meta sera considerada
cumprida quando a inflacdo acumulada no ano, medida pelo indice de precos
escolhido pelo CMN, se encontrar dentro da faixa de tolerancia preestabelecida.
(CARRARA; CORREA, 2012). Com a meta de inflagdo definida cabe entdo ao banco
central determinar a taxa de juros referencial e a quantidade de moeda em
circulagdo, observando a necessidade ou ndo de injetar moeda no mercado, pode
ser definido como uma estratégia de condugao da politica monetaria.

Ulrich (2014) ressalta ainda que a inflagdo é um artificio para financiar os
gastos do estado, sem precisar recorrer aos impostos. E além disso € uma forma de
redistribuicdo de riquezas, pois qualquer aumento na quantidade de dinheiro na
economia, ha ganhadores e perdedores, segundo ele, enriguecem aqueles que
primeiro recebem a moeda recém criada que podem adquirir bens e servicos aos
precos ainda correntes, e 0s que empobrecem sao aqueles que recebem a moeda
por ultimo, porque apos ela circular pela economia o aumento de oferta monetaria ira

causar uma diminui¢do no seu poder de compra.

2.3.1 Banco Central

O banco central teve sua competéncia formalizada ap6s a aprovacédo da
reforma do sistema financeiro nacional (SFN). Sua estrutura inicial se modernizou e
se adaptou conforme as caréncias de um sistema ja vigente, porém ainda sem a
organizacdo e as atribuicdes necessarias. E vinculado ao ministério da fazenda, e é
conhecida como autoridade monetaria junto com o CMN. Sua principal atribuicdo é
executar as normas elaboradas pelo préprio conselho e o presidente € indicado pelo
Presidente da Republica (GUIMARAES, 2017).

Conforme Estrela (2011), o banco da Inglaterra € um dos primeiros exemplos
de instituigdo econémica a configurar caracteristicas e fung¢des atuais de um banco
central, recebeu o direito de emitir moeda como recompensa aos servigos prestados.
O poder de emissao de moeda é fruto de uma demanda interna de financiamento
monetario, tornando-se assim o banqueiro do governo. Apds criar credibilidade e as

operagdes serem centralizadas na instituicido, comeca se observar o inicio da
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atividade de manutencdo de depdsitos de outros bancos, utilizando instrumentos
bancarios e ajudando instituicbes com problemas de solvéncia financeira.

Um dos fatores que diferenciam a ordem monetaria e bancaria dos dias atuais
da de séculos passados, € a presenca de um banco central. O monopdlio de
emissao de moedas fisicas € concedido pelos governos a esse 6rgédo o qual cria n&o
somente moeda fisica como moeda escritural, na forma de reservas bancarias
(ULRICH, 2014). O Brasil teve sua autoridade monetaria criada em 31 de dezembro
de 1964, com a lei n° 4.595, a qual estrutura e regula o sistema financeiro nacional.
Dispbe sobre a politica e as instituigbes monetarias, bancaria e crediticias, cria o
conselho monetario nacional e da outras providéncias (BRASIL, 1964).

Segundo Fortuna (2008) o banco central é uma entidade criada para atuar
como 6rgao executivo central do sistema financeiro, com a responsabilidade de
cumprir e fazer cumprir as disposi¢des que regulam o funcionamento do sistema e
normas expedidas pelo conselho monetario nacional.

Dentre suas competéncias destacam-se: emitir papel-moeda e moeda
metalica nas condicdes e limites autorizados pelo conselho; executar o servico de
meio circulante; receber os recolhimentos compulsérios dos bancos comerciais e os
depdsitos voluntarios das instituicées financeiras e bancarias que operam no pais;
realizar operacgdes de redesconto e empréstimo as instituicées financeiras; regular a
execucdo dos servicos de compensacao de cheque e outros papeis; efetuar
operacbes de compra e venda de titulos publicos federais; emitir titulos de
responsabilidade prépria; exercer o controle de crédito sob todas as suas formas;
autorizar o funcionamento de todas as instituigdes financeiras; estabelecer
condigdes para o exercicio de quaisquer cargo de diregdo nas instituicdes
financeiras provadas; vigiar a interferéncia de outras empresas nos mercados
financeiros e de capitais; controlar o fluxo de capitais estrangeiros e determinar via
copom, a taxa de juros de referéncia, taxa Selic (FORTUNA, 2008).

Ulrich (2014) destaca que as autoridades monetarias em todo mundo, desde
o primeiro banco central, até o presente momento introduziram e aprimoraram
diversas ferramentas e estratégias distintas na condugao de suas responsabilidades
e fungbes. Da forma como é realizada hoje, a politica monetaria pouco se
assemelha com aquela do inicio dos bancos centrais. O resultado pratico das
ferramentas empregadas para efeito de politica monetaria, no entanto € manipular a

oferta de moeda na economia.



25

2.3.2 Regulamentacgoes

Sao multiplas as atividades de uma sociedade suscetiveis a regulamentaggo.
O termo regulagdo nao é proprio de uma ciéncia especifica, embora possa ser
empregado com mais ou menos intensidade em determinadas areas. Para
compreender a regulagdo bancaria € necessario associar o papel do estado na
economia, entdo compreender os processos histdricos e a organizagado do estado
sao fatores determinantes na identificagcdo da autoridade reguladora. A evolugéo do
pensamento econbmico que produz enorme influéncia na éarea de regulagao
bancaria. No século 19 predominaram as ideias do liberalismo, que recomendava
uma interferéncia minima do estado na economia.

Segundo Fortuna (2008) em 2003 a camara dos deputados aprovou a
proposta de emenda da constituicdo permitindo a regulamentagcédo do sistema
financeiro, essa regulamentacdo ainda estava em discussao em 2005, ela introduziu
algumas modificagdes na estrutura do sistema financeiro nacional. O principal
projeto € o que se trata da autonomia do banco central, estabelecendo mandatos
escalonados para os diretores. O objetivo do escalonamento é evitar a
descontinuidade das politicas implementadas pelo banco central. Além desse projeto
alguns outros tratavam de alteragdo no sistema financeiro nacional e criagdo do
conselho financeiro nacional em substituicdo ao CMN, autorizacdo para o capital
estrangeiro participar das instituicdes financeiras, regulamentacdo do mercado de
seguros privados, previdéncia privada e regulamentagao do sistema de distribuicdo
de valores mobiliarios, e regulamentacao das cooperativas de crédito.

A Politica Monetaria € um instrumento de politica econémica que permite as
autoridades monetarias atuarem sobre o volume de meios de pagamento
disponiveis em uma economia e, ainda, controlar as taxas de juros. Tem como
objetivos: controlar a oferta de moeda na Economia e determinar a quantidade de
dinheiro, tendo assim a formacgdo da taxa de juros. A légica da politica monetaria
consiste em controlar a oferta de moeda para determinar a taxa de juros de
referéncia do mercado. Assim, quando o conselho monetario nacional eleva as taxas
de juros, reduz a oferta monetaria e ao reduzir as taxas produz o efeito inverso, ou
seja, eleva a oferta monetaria.

As leis e regulamentagcbes atuais ndo preveem uma tecnologia como a

criptomoeda, isso ocorre porque elas nao se encaixam em definicbes
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regulamentares existentes de moeda ou outros instrumentos financeiros ou
instituicdes, tornando complexo saber quais leis se aplicam a ela. Varios paises
estdo atualmente debatendo as criptomoedas em nivel governamental, alguns até ja
emitiram pareceres ou pronunciamentos oficiais estabelecendo diretrizes ou
orientagdes, uns com a postura neutra e outros de forma mais cautelosa (ULRICH,
2014).



3 METODOLOGIA

Com base no objetivo da pesquisa a mesma foi classificada como exploratoria
do tipo descritiva. Segundo Prodanov e Freitas (2013), pesquisa exploratoria é
quando a pesquisa se encontra na fase inicial e tem como finalidade proporcionar
mais informacdes sobre o assunto. Ja a descritiva € quando o pesquisador visa
descrever as caracteristicas de determinada populacdo, fenémeno, ou o
estabelecimento de relagdes e registra os fatos observados sem interferir neles.

A pesquisa se classifica como exploratéria pois buscou explorar o conceito e
caracteristicas da criptomoedas. Também foi classificada como descritiva pois teve o
objetivo de descrever o conceito e as caracteristicas da moeda, sua importancia
para a economia, enquadramento, processo tecnolégico, marcos regulatérios, além
de relacionar seus beneficios e maleficios.

Os métodos de abordagem utilizados na pesquisa foram o método dedutivo e
qualitativo. Segundo Prodanov e Freitas (2013) pode se entender método dedutivo
como o caminho, a forma e o modo de pensamento. E um conjunto de processos ou
operagbes mentais empregados na pesquisa que buscam esclarecer o0s
procedimentos l6gicos que serdo seguidos no processo de pesquisa.

Ja para Bardin (1977) a analise qualitativa é aquela que apresenta certas
caracteristicas particulares, ela é valida na elaboragdo das deducdes especificas
sobre um acontecimento ou uma variavel, é a presenca de uma dada caracteristica
de conteudo ou de um conjunto de caracteristicas num determinado fragmento de
mensagem que é levado em consideragao.

A pesquisa utilizou o método dedutivo pois teve o propdsito de explicar e
conceituar as criptomoedas, assim como realizar analise de informagdes buscando
através desse método explicar um pouco sobre a economia, a moeda, o banco
central e suas regulamentagdes. Se classifica como qualitativa pois trabalhou
apenas com teorias e conceitos.

Os métodos de procedimento ou investigagcao utilizados foram histéricos e
bibliograficos. No método histdrico, o foco esta na investigagdo de acontecimentos

ou instituicdes do passado, para verificar sua influéncia na sociedade de hoje;
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considera que € fundamental estudar suas raizes visando a compreenséo de sua
natureza e fungao (MARCONI; LAKATOS 2007).

Ja a pesquisa bibliografica tem como objetivo colocar o pesquisador em
contato direto com todo material escrito, falado ou filmado sobre determinado tema,
abrangendo publicagdes avulsas, livros, pesquisas, monografias, teses e jornais.
Dessa forma, a pesquisa bibliografica ndo € mera repeticdo do que ja foi dito ou
escrito sobre certo assunto, mas propicia o0 exame de um tema sobre novo enfoque
ou abordagem, chegando a conclusdes inovadoras (MARCONI; LAKATOS, 1991).

A pesquisa foi baseada em material histérico e bibliografico pois se trata de
um levantamento de informagdes através de documentacgédo historica e bibliografias
relacionadas ao assunto.

A coleta de dados para a pesquisa foi através de pesquisa documental.
Segundo Gil (2002) a pesquisa documental se vale de materiais que n&o receberam
ainda um tratamento analitico, que ainda podem ser reelaborados de acordo com os
objetivos da pesquisa. Na pesquisa documental as fontes sdo muito diversificadas e
dispersas. Existem documentos primarios que ainda n&o receberam tratamento
analitico como artigos de orgaos publicos e instituicdes privadas, diarios,
memorandos, regulamentos e entre outros. E existem os documentos de
secundarios, que ja foram analisados de alguma forma como relatorios de pesquisa,
relatérios de empresas, tabelas, entre outros.

Além da busca de informagdes em meio digital sobre o tema, foi utilizada a
busca por dissertagdes, teses, artigos, anais e seminarios relacionados ao tema e
uteis a proposta deste trabalho e consulta a érgaos oficiais, tais como banco central.

A anadlise de dados foi dada por meio de analise de conteudo. Segundo Gil
(2002) essa técnica possibilita a descricdo do conteudo manifesto e latente das
comunicagdes. Foi utilizada na pesquisa para interpretagdo e analise dos dados
coletados em fontes bibliograficas.

Ja para andlise de dados qualitativos, Gil (2007) considera que ha uma
relacdo dindmica entre o mundo real e sujeito, ndo podendo ser traduzido em
numeros, a utilizacdo dos dados qualitativos pode conduzir a importante instituicao,
podendo esclarecer a natureza das relacbes estaticamente verificadas entre as
variaveis, podem proporcionar nova visao acerca do problema e conduzir novas
hipéteses. A eficiéncia da analise de dados qualitativos realizada apenas depois de

completada a analise estaticas, mas no longo prazo todo o processo de pesquisa, ou
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mesmo antes, de deparar com um incidente capaz de proporcionar nova

compressao econdmica.



4 APRESENTAGAO E ANALISE DOS RESULTADOS

O surgimento das criptomoedas trata-se de um marco muito relevante e
inovador na histéria da economia, sua popularizagdo se deu em fungao de algumas
razoes especificas, dentre elas pode se citar a ineficiéncia dos servigos financeiros
atuais, a inovagao, a tecnologia e até a descrenga no sistema politico vigente.

Segundo Dhaliwal (2017), as criptomoedas ainda estdo em fase de
amadurecimento, mas cada vez mais demonstram que vieram mudar o conceito de
praticidade e velocidade de pagamentos e transagdes. Desde o inicio das
sociedades as moedas ja faziam parte da vida dos seres humanos, com o passar
dos anos e o avancgo das civilizagcdes, as moedas passaram a representar muito
mais do que apenas uma mercadoria de troca por outra. Porém, aos poucos, 0s
governos passaram a influenciar no valor da moeda e com isso trouxeram inflagao e
demais efeitos negativos com as politicas econémicas.

Nos capitulos a seguir, sera apresentada a importancia da moeda para a
economia, como as criptomoedas sao enquadradas hoje como moeda, 0 processo

tecnolégico das criptomoedas, as regulamentagodes, seus beneficios e maleficios.

4.1 A IMPORTANCIA DA MOEDA PARA A ECONOMIA

A moeda é um objeto que responde a uma necessidade social decorrente da
divisdo de trabalho, divisdo essa que tem caracteristicas da economia capitalista
moderna que se especializou em unidades de producéo e individuos. Os agentes
econdbmicos se tornam extremamente interdependentes e necessitam fazer
inumeras compras e vendas em periodos geralmente curtos. Em uma economia
monetaria os agentes recebem suas remuneragbes em moedas e podem fazer
planos mais flexiveis, adquirem liberdade de comprar o que desejarem e quando
desejarem, sem perda de tempo ou desgaste fisico ou mental. Atualmente uma
sociedade sem moeda teria uma vida econémica pouco agil.

Para Securato (2005) a moeda consiste na soma de papel moeda em poder

do publico, com a moeda escritural. Segundo esse conceito de moeda ela passa a



ser considerada um meio de pagamento. Uma vez que o meio de pagamentos de
um pais consiste no total de moeda em poder da populacdo somada aos depdsitos a
vista, surge a necessidade de algum organismo independente controlar o estoque de
moeda em circulagao, e isso cabe ao banco central do pais, que utiliza instrumentos
da politica monetaria para regulamentar.

Ja para Ulrich (2014) dinheiro € um meio de troca, € um grande facilitador dos
intercambios realizados no mercado, é ele que permite a divisdo do trabalho,
possibilitando que cada produtor se especialize naquilo que melhor produz. O
aprimoramento da divisdo de trabalho aumenta a produtividade da economia e a
capacidade de poupancga e viabiliza o investimento e acumulo de capital, logo, essa
constante multiplicacdo de capital acumulado significa que a economia cresce e
prospera e que, assim, a sociedade cria riqueza e é capaz de melhorar o padrao de
vida. O dinheiro é fundamental em qualquer economia, € uma das instituicbes mais
essenciais de uma civilizacdo, € o bem que torna possivel a cooperagao social em
grande escala.

Segundo Lopes e Rossetti (1998) a moeda deve apresentar certa facilidade,
para que sua transferéncia seja processada de maneira simples e 0 mais rapido
possivel, isso para que a transacido nao tenha dificuldade em se concretizar. Dessa
forma, a moeda ndo deve conter dificuldades burocraticas em raz&o de seu antigo
portador, ou seja, diferentemente do mercado de ag¢des, em que existem agdes
nominativas, a moeda deve ser exclusiva do portador e sem nenhuma identificacéo
do antigo ou atual dono.

A criagao da moeda permitiu que a economia passasse do escambo, quando
o0 produtor trocava os seus produtos por outros produtos que pudesse consumir,
para a economia monetaria. Com o surgimento da moeda, a economia fica mais
eficiente, podendo aumentar a quantidade de bens e servicos ofertados para o

consumidor.

4.2 ENQUADRAMENTO DE CRIPTOMOEDAS COMO MOEDA

Segundo Barhum (2017) entre o fim do século XX e inicio do século XX| em

meio a diversas crises e insegurangas comecaram a surgir ideias de moedas



alternativas ao sistema conhecido. Entdo, em meio a crise que abalava o sistema
bancario e financeiro mundial, um programador denominado Satoshi Nakamoto criou
e disponibilizou na internet uma nova moeda, ou melhor, um novo sistema de
pagamentos totalmente virtual, descentralizado, seguro e com inUmeras vantagens.

Segundo Nakamoto (2008) o comércio na Internet tem dependido quase que
exclusivamente de instituigbes financeiras que servem como terceiros confiaveis
para processar pagamentos eletrénicos. Enquanto o sistema funciona bem para a
maioria das operagdes, ainda sofre com as deficiéncias inerentes ao modelo
baseado em confianga. Transagcbes completamente n&o-reversiveis ndo sao
possiveis, uma vez que as instituicdes financeiras nado podem evitar a mediagao de
conflitos. O custo da mediacdo aumenta os custos de transacdo, o que limita o
tamanho minimo pratico da transacdo e elimina a possibilidade de pequenas
transacgdes ocasionais, e ha um custo mais amplo na perda da capacidade de fazer
pagamentos n&o reversivel, para servigos nao reversiveis. Com a possibilidade de
reversdo, a necessidade de confiancga se espalha.

No dia 31 de outubro de 2008, em uma lista de discusséo online sobre
criptografia, o usuario conhecido como Satoshi Nakamoto criou a primeira
criptomoeda, um ativo financeiro utilizado como moeda virtual que opera sob a
completa descentralizacdo do sistema monetario mediante uma rede par-a-par
(peer-to-peer) entre os computadores participantes do sistema, sem dependente de
intermediarios da transacdo e com custo de transacao zero para qualquer compra e

venda, para qualquer lugar do mundo pela internet.

4.3 PROCESSO TECNOLOGICO DAS CRIPTOMOEDAS

A expansao do conceito criptomoedas teve como ponto de partida primordial
a publicagdo de um artigo em 31 de outubro de 2008 por Satoshi Nakamoto com o
titulo “Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic Cash System”, onde o autor desconhecido
apresenta solugdes revolucionarias para utilizacdo das criptomoedas e também
apresenta a ideia de uma cadeia de blocos, denominada de Blockchain (ULRICH,
2014).



Satoshi Nakamoto criador da tecnologia blockchain trouxe um artigo em 2009
trazendo o conceito por tras dessa cadeia de blocos e esclarecendo sobre a
criptomoeda Bitcoin. Nakamoto (2008) cita que € necessario um sistema de
pagamento eletrdbnico baseado em uma prova criptografica em vez da confianga
depositada nos bancos, por exemplo, assim permitindo que duas partes
interessadas negociem diretamente entre si, sem a necessidade de um terceiro para
intermediar. Essas transagdes por meio da blockchain que sdao computacionalmente
impossiveis de serem revertidas protegeriam os vendedores de fraudes e
mecanismos de depodsito de rotina poderiam ser facilmente implementados para
proteger os compradores.

Para que as criptomoedas sejam disponibilizadas ha populagéo, no caso do
bitcoin ele tem que ser gerado através de um processo onde computadores
trabalham para descodificar uma equacdo matematica. Esse processo € chamado
de mineragcdo e exige que o minerador mantenha seu computador ligado por
determinado periodo de tempo, até que seja solucionada a equagao. Esse processo
de mineragao possibilita que as transacdes sejam concretizadas. Qualquer pessoa
do mundo pode entrar na rede e se tornar um minerador, basta ter um computador e
utilizar seu processador para que as informagdes sejam computadas e decodificadas
para verificar e registrar as transa¢des. Em média, a cada dez minutos alguém pode
validar alguma transac&o no mundo, tendo entdo sua recompensa por este servigo
pago por uma porcentagem de Bitcoins em sua conta (SICHEL; CALIXTO, 2018).

Sua protegdo se da mediante criptografias, complexos codigos
computacionais que s&o virtualmente impossiveis de serem abertos sem a senha
possuida pelo dono da moeda, registrados em um sistema de validagao que ficou
conhecido como blockchain. O Blockchain consiste em dois aspectos, um “livro
registro” que mostra publicamente o histérico de todas as transagdes feitas pelas
chaves publicas, e um processo de validacdo das transacbes em blocos. A
descentralizagdo do sistema de pagamentos € uma caracteristica importante da
inovacao tecnoldgica, ndo € necessario que haja um intermediario que detenha todo
o registro de dados para aprovar uma determinada operagéo. Ele é uma base na
qual as informagdes gravadas sao publicas e mantidas em escala global, por
computadores que registram sequencialmente todos os langamentos efetuados

inclusive transferéncias, pagamentos, conversées em outras moedas.



O blockchain surge sendo um software que traz caracteristicas ainda nao
alcancadas, presente em varios computadores espalhados pelo mundo e
conectados mutuamente, possibilitando que as transagbes sejam mais seguras e
mantendo o anonimato em ambas as partes, onde a confianga na transacéo é dada
na criptografia e na analise, que é feita na cadeia de blocos buscando a veracidade
das informagdes. Isso impede que ocorra um gasto duplo da criptomoeda bitcoin e
garante um alto indice de anonimato (SICHEL; CALIXTO, 2018)

Segundo Nakamoto (2008) as moedas eletrénicas dentro da blockchain sao
como uma cadeia de assinaturas digitais. Cada proprietario transfere sua moeda
para o proximo dono em seguida, assinando digitalmente sua transagéo anterior no
banco de dados, e a chave publica do proximo proprietario € adicionada ao final da
moeda. Um beneficiario pode verificar as assinaturas para verificar a cadeia de
propriedade.

Apesar do blockchain ser configurado em uma estrutura complexa, pode ser
compreendido a partir de etapas simples. Para simplificar o funcionamento do
blockchain, €& possivel separar o processo em algumas etapas diferentes

segmentadas no esquema abaixo, que exemplifica uma transagao em criptomoeda:

Figura 3: Funcionamento do Blockchain
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FONTE: Rede juntos, 2017.

O blockchain pode ser considerado como um banco de dados que guarda os

registros de todas as transagdes que sado feitas nele. Algumas pessoas da area



comparam o blockchain até mesmo como um livro de registros contabeis. Para
garantir a autenticidade desta transagao, o sistema opera a partir de uma forma
completamente descentralizada e distribuida. Qualquer pessoa interessada pode ter
uma copia dos registros do blockchain, apesar de ndo poder saber quem sio as
pessoas envolvidas na transacgao.

Para transacionar com criptomoedas, € necessario instalar softwares
especificos e criar chaves criptograficas, que funcionam como uma conta corrente
unica para cada usuario. A partir desse momento, o usuario pode adquirir moedas
digitais que sao pagas com dinheiro real (por meio de boleto ou cartdo de crédito) e
armazenadas em uma carteira digital, além de acompanhar as transagdes, que
funcionam em blocos (blockchain) e que sao posteriormente validadas por um
operador (ANDRADE, 2017).

4.4 MARCOS REGULATORIOS DAS CRIPTOMOEDAS

Desde o momento em que as criptomoedas passaram a ser percebidas no
mundo, seja pelos aspectos positivos ou negativos que causam, alguns economistas
e O proprio governo passaram a observa-las com mais atencdo diante do seu
potencial. Ha muitas incertezas sobre as criptomoedas, especialmente sobre o efeito
que ela pode causar na economia e aos governos, com isso, aos poucos foram
surgindo estudos sobre as regulamentacdes destas. E importante observar que por
mais bem intencionada que seja qualquer tentativa de se regulamenta-las, por ser
um fendmeno bastante recente, poderia em pouco tempo se tornar ultrapassado,
fazendo com que os esforgos estatais sejam invalidados.

Para Revoredo (2017) as criptomoedas tém como principal diferencial nao
possuir quase nenhuma burocracia, possibilitando assim realizacdo de transacodes
internacionais de forma muito mais acelerada, e consequentemente adquirindo cada
vez mais adeptos no mundo por sua praticidade e anonimato. Os bancos por sua
vez tendem a ficarem em alerta o que por pressao acabou gerando regulamentacgao
em alguns paises.

No Brasil, em meio a diversos acontecimentos no momento em que as

criptomoedas vem ganhando importancia e diante do seu potencial, enxergou-se a



necessidade de regulamentacdo. Ainda ha muita incerteza no que se refere a
intervencdo dos governos na utilizagcdo das criptomoedas, pelos mais variados
argumentos, como inseguranca juridica, receio de criminalidades, ameaga a moeda
local, entre outros.

Segundo Oliveira (2019) em uma matéria publicada no site exame, a partir de
agosto de 2019 entra em vigor a primeira regulamentagdo para criptomoedas no
Brasil. A regulamentagcao prevé que investidores e corretoras que atuem com
criptomoedas passarao a ter de informar transagdes mensalmente a receita federal.
Essa é a primeira regulagdo governamental para criptomoedas ja feita no Brasil. A
nova regra foi anunciada em maio, por meio da instrugcdo normativa 1.888 da
Receita. Com a norma, as corretoras precisarao informar a Receita informacdes de
todas as transacdes de seus clientes, como nome dos envolvidos, valores, data e
taxas. A obrigatoriedade também vale para pessoas fisicas que investem neste
mercado de forma independente, sem as corretoras, e cujas transagbes com as
moedas ultrapassarem R$ 30.000 reais em um determinado més.

Empresas que atuam no setor afirmaram que a regulacédo € positiva e que
muitas empresas ja operavam registrando suas transagdes, pois ajuda a combater o
mau uso das criptomoedas e é natural que a regulagdo também evolua a medida
que mais pessoas usam as moedas. A nova norma sobre as criptomoedas, contudo,
nao significa que as operagdes de corretoras e pessoas fisicas que investem nesses
ativos passarao a ter novos tributos. As corretoras de criptomoedas, como qualquer
pessoa juridica, ja entregavam obrigacdes fiscais, como lucros, a receita. O que
muda agora é que precisardo entregar informagdes sobre as transagdes feitas por
seus clientes pessoas fisicas, o que nao era informado anteriormente.

Ja as pessoas fisicas, até entdo, s6 autodeclaravam suas criptomoedas no
Imposto de Renda. Agora, sua corretora também vai declarar suas informacdes
mensais, ou, se for um investidor independente, a propria pessoa fisica precisa
declarar valores ganhos com criptomoedas acima de R$ 30.000,00 reais. Os ganhos
com criptomoedas se encaixam como ganhos de capital, e, nesse caso, pessoas
fisicas precisam pagar 15% do faturamento, estando isentas as alienagdes de até
R$ 35.000,00 reais (OLIVEIRA, 2019).



4.5 BENEFICIOS E MALEFICIOS DAS CRIPTOMOEDAS

A tecnologia da informagdo produz novas fontes de riqueza e cria novas
formas de relagdes entre as pessoas. Nesse cenario foi que surgiram as
criptomoedas, que representam hoje um avango global na sistematica circulagao de
dinheiro, proporcionando transagdo de valores de forma mais rapida, barata e
segura devido a sua descentralizagdo. A globalizagdo econdmica e o livre acesso a
essas tecnologias evidenciaram uma liberdade econd6mica. Por um lado, a
descentralizacdo das criptomoedas aponta um barateamento nas transacdes
financeiras, porém por outro, proporciona total volatilidade, pois a auséncia de
controle da economia pode resultar no surgimento de monopdlios em varios
segmentos de mercado. A seguir estdo descritos dentre esses e alguns outros

beneficios e maleficios gerados pelas criptomoedas.

4.5.1 Beneficios

A principal pergunta por tras das criptomoedas é: porque eu deixaria de usar
uma moeda oficial em troca de uma moeda que sequer consigo entender muito bem
como funciona? De fato, o funcionamento praticamente matematico do sistema das
criptomoedas acaba se tornando ofensivo para alguns usuarios. No entanto, a
crescente utilizacdo de Criptomoedas por diversos setores da sociedade confirma
gue os usuarios veem vantagens com o Seu uso.

Uma das principais vantagens do uso de criptomoedas é que elas ndo sofrem
a incidéncia de taxas de transacgao, tampouco a influéncia de questdes politicas que,
no mundo real, afetam diretamente o destino e a cotagdo das moedas. Além disso,
ela permite uma diminuicdo dos custos de transagdo inerentes as transagdes em
que consta um intermediario. Um exemplo s&o as operadoras de cartdao de crédito,
que para que a loja possa aceitar cartdes de crédito dos seus clientes, elas precisam
desembolsar taxas diversas em todas as etapas da negociacédo, desde adesao,
fidelizagdo, entre outras. Isso acaba impactando negativamente o faturamento das
empresas, especialmente pequenas empresas que ja trabalham com valores
menores de faturamento. Nesse aspecto, as criptomoedas passam a ser utilizadas

por pequenos negdcios como alternativa ao sistema dos cartdes de crédito. Com a



substituicdo da utilizacdo dos cartdes pelas criptomoedas evita-se ainda uma fraude
bastante comum que ocorre quando o comprador alega que nao realizou
determinada compra ou que o produto encomendado nao chegou, ou ainda que, se
arrependeu da compra e exige o dinheiro de volta.

Junto com a discricdo das transagdes, as criptomoedas se revelam uma
tecnologia de segurangca que permite a inviolabilidade e a automaticidade das
transacgdes, o que reduz os riscos econdmicos envolvidos. A perfeita divisibilidade
das moedas também é outra vantagem da tecnologia, uma vez que com a crescente
valorizagdo das criptomoedas, sera sempre possivel reajustar os pregos conforme
fracdes de moeda.

Dentre varios motivos que desencadearam a utilizagdo das criptomoedas,
muitos deles sao percebidos como uma vantagem pelos usuarios. A alternativa a
momentos de hiperinflagdo ou de crise econdmica é um deles, o numero limitado de
unidades a serem encontradas e a questdo do preco lastreado somente na oferta e
demanda entre usuarios, faz com que a inflagao artificial da moeda seja impossivel.
A utilizacdo de criptomoedas permite ndo apenas que os usuarios “escapem” das
politicas monetarias restritivas, devido as transagbes nao estarem sujeitas a
controles nacionais dispbée de uma maior liberdade tanto em termos econdmicos
quanto em termos politicos.

Seu maior diferencial hoje é nao possuir quase nenhuma burocracia,
possibilitando assim realizacdo de transagdes internacionais de forma muito mais
acelerada, e consequentemente adquirindo cada vez mais adeptos no mundo por
sua praticidade. O uso das criptomoedas ultrapassou a barreira de ser apenas uma
moeda para fins de pagamento, e foi para um campo muito abrangente sendo
considerado como um ativo financeiro, € um meio de pagamento muito seguro
devido a sua forma de transagdo por meio de criptografias, apresenta um baixo
custo de transacéo e de estocagem e tem ainda uma aceitagdo global.

Por fim, outro aspecto muito importante se da na auséncia de dependéncia de
uma autoridade monetaria. A falta de autoridade monetaria faz com que a emisséao
da moeda seja perfeitamente controlada e prevista pelo proprio mecanismo interno
da criptomoeda, o que despertaria interesse no caso de se proteger de politicas

inflacionarias dos governos.



4.5.2 Maleficios

Atualmente a maior desvantagem em relagédo ao sistema de criptomoedas é a
flutuacao do preco e a volatilidade. As criptomoedas sdo enquadradas como moedas
paralelas, logo, circulam em conjunto com a moeda oficial de cada pais,
concorrendo, portanto, no mesmo espaco fisico e com 0s mesmos usuarios do meio
de pagamento oficial. As moedas paralelas por sua vez n&o possuem um
reconhecimento juridico e carecem portanto das caracteristicas atribuidas pelo
direito. E inevitdvel nesse sentido também verificar algumas conexdes das
criptomoedas com o mercado ilicito, mais propriamente a lavagem de dinheiro em si.

Em um contexto financeiro de alta regulagdo e controle pelo Banco Central
como instituicdo unica, certas duvidas acabam por acelerar ideias que estimulam
outras fontes de utilizacdo da moeda, sem perda do lastro e da incidéncia no
mercado, especialmente, no mercado eletrénico. A criptografia comegou a assumir
uma presenga massiva ho mundo virtual, justamente por se apresentar como um
novo mecanismo de troca de dinheiro por bens, acbes, produtos e servicos, sem a
necessidade de uma agéncia reguladora que estabelecesse tributacdo sobre as
operacgoes financeiras.

Segundo Andrade (2017), devido as caracteristicas de descentralizagdo e
grande possibilidade de anonimato na operagéo, facilmente as criptomoedas podem
se tornar objetos de crime, como lavagem de dinheiro por exemplo. Isso se da pela
facilidade de utilizagdo do mesmo para doagéo a instituicbes, compra de objetos e
inclusive servir para compra de iméveis. Deve-se esclarecer que as criptomoedas,
assim como o dinheiro “tradicional” pode ser aplicado em boas ou mas ag¢des, o
resultado depende de como ele € usado. As transagdes com criptomoedas, que
atraem um numero crescente de especuladores, ainda levantam divergéncias entre
economistas e especialistas em segurancga digital. Todavia, parece cedo para
sustentar afirmagdes de que o sistema seria uma “bolha”, ou “piramide”, justamente
porque nao se pode confundir as operagdes realizadas com os investimentos
tradicionais.

No mercado de criptomoedas é comum observar flutuagdes ao longo de sua
linha temporal. Essas flutuagbes sdo notaveis até se analisadas em um curto
periodo de tempo, até mesmo dentro de minutos. Nos mercados financeiros sao

frequentes esses periodos de intensa volatilidade apds alguns periodos de retragao



nos prec¢os, tendo em comparagao que a volatilidade costuma nao ser tao intensa
quando o mercado esta em alta de pregos. De grosso modo, os periodos de alta e
baixa de mercado costumam gerar efeitos distintos sobre a volatilidade. As
operagdes com criptomoedas guardam mais semelhangas com a especulagao, que
nao obedecem aos mesmos requisitos e suportam maiores riscos nas transagdes,
focando muito mais na volatilidade do pre¢co das agdes, do que nos rendimentos
considerados mais seguros.

Outro ponto de destaque que pode ser considerado um maleficio em relagao
as criptomoedas € a sua volatilidade. Isso quer dizer que os precos oscilam bem
rapidamente e, em certos momentos, com grande amplitude. Nao ha nenhuma
entidade encarregada ou capaz de sustentar a cotagdo dessas criptomoedas no
mercado, logo, como o lucro pode ser gigantesco, as chances de perda também sao
reais.

Para as empresas essa volatilidade pode dificultar bastante na gestdo dos
negocios, visto que o valor das criptomoedas pode ser muito instavel, gerando
inseguranga especialmente nos usuarios que ainda nao possuem pratica no
procedimento e que podem ser facilmente manipulados pelos mineradores. As
criptomoedas tratam-se de um meio de pagamento reconhecido como tal por seus
usuarios que circula paralelamente ao sistema oficial. Como moeda paralela sua
existéncia traz consequéncias ao sistema oficial em vigor, o que no caso das
moedas virtuais aumenta devido ao seu alcance global e a dificuldade de controle
por parte dos bancos centrais e demais instituicdes financeiras.

Abaixo sera apresentado uma tabela com um resumo dos beneficios e

maleficios das criptomoedas.

Tabela 1- Beneficios x Maleficios

Beneficios Maleficios

Reduc¢ao do custo de transacgao Volatilidade

Descentralizado N&o possui reconhecimento juridico
Aceitac&o global Dificuldade de controle

Transagodes Internacionais Mercado llicito

Inviolabilidade da carteira Dificuldade na gestdo empresarial

FONTE: Elaborado pelo Autor, 2019.




Analisando a tabela apresentada acima pode-se identificar alguns beneficios
e maleficios quanto a utilizagdo de criptomoedas, existe a possibilidade de explorar
a capacidade de criptomoedas em substituir ou atuar em conjunto com as moedas
tradicionais, atualmente elas possuem caracteristicas suficientes, e necessarias as
moedas para sua utilizagdo, possui custo de transacdo menor que os meios de
pagamento tradicionais e pode vir a ser colocada como uma das formas de moeda
na evolugao histérica, tem aceitacdo global e permite transag¢des internacionais. A
volatilidade ainda € um dos pontos que mais dificulta 0 uso da moeda como unidade
de conta, a falta de reconhecimento juridico e a dificuldade de controle também s&o
considerados maleficios.



5 CONSIDERAGOES FINAIS

Por via dos avangos tecnoldgicos, a sociedade trouxe consigo uma série de
vantagens em relagao a oportunidades e facilidades de comunicagao, como também
da operacionalizagado de transacdes financeiras, podendo assim trocarem recursos
entre si, independentemente da parte do planeta que esteja cada individuo, e tudo
isso de forma agil e eficiente. Nos dias atuais, onde a moeda é emitida e controlada
pelo estado, e a tecnologia evolui de forma muito rapida, surgiu com isso uma
moeda digital descentralizada, a criptomoeda, que foge totalmente dos conceitos
tradicionais das transacgoes financeiras.

Essa moeda surgiu com uma promessa revolucionaria de substituir os meios
de pagamento atuais, sem que haja algum intermédio do governo ou banco central.
Supostamente ela ainda provoca muitas duvidas e curiosidades para todos, gerando
uma certa polémica em relacdo & economia mundial. E importante enfatizar que as
moedas virtuais ainda sdo pouco exploradas e que vem passando por
aprimoramento constante, com isso, até o momento ndo ha dimensao exata de suas
propriedades e capacidades.

As criptomoedas podem ser consideras moedas, muito embora ainda n&o
possuam o carater universal, visto que sua utilizacdo ainda se da de maneira restrita
quando comparada com outros meios de pagamento. Além disso, a volatilidade é
um dos pontos que mais dificulta o uso da moeda como unidade de conta, visto que
ela passa por um processo de consolidacdo. A natureza descentralizada, o livro-
razao compartilhado entre todos os usuarios e aberto a consultas, o fato de se privar
de terceiros no processo de confirmagdao das transacdes, caracteriza-se como
pontos positivos.

Os impactos que poderao advir de um novo meio de pagamento para pessoas
de direito privado e publico. Ndo se trata de uma mera especulacdo, mas a
constatagcdo de que estes ja sofreram variagdo ao longo dos tempos. O mundo
virtual, a insegurangca de meios fisicos de pagamentos, dado ao aumento de
criminalidade, inclusive a eletrénica, acabam por fomentar a busca por mecanismos

de segurancga. Por outro lado, o Estado ndo pode mais desconhecer da necessidade



do estabelecimento de parcerias que ultrapassam os limites das fronteiras nacionais,
onde as solugdes de cambio ndo representam mais a unica solugao possivel, em
funcado de sua volatilidade e de limitacdes cambiais. Os meios virtuais, em especial
as criptomoedas, criam um novo mecanismo, voltado para o atingimento de metas
especificas. A sua falta de regulagédo estabelece, por seu turno, um ambiente fértil
para o financiamento de atividades ilicitas.

Tendo como referéncia os resultados obtidos, espera-se que este estudo
possa servir como base de conhecimento para pessoas que possuam duvidas
quanto ao funcionamento das criptomoedas, assim como conhecer um pouco dos
beneficios e maleficios que essas apresentam para os usuarios e a economia. E
muito facil encontrar pessoas que ja ouviram falar em criptomoedas, porém € raro
encontrar pessoas que entendam o seu funcionamento, mesmo que
superficialmente. Ja sobre o futuro das criptomoedas, ainda é muito dificil fazer
qualquer previsao, pois é uma tecnologia nova e sua consolidagdo como moeda
depende de inumeros fatores.

Sendo assim, os resultados obtidos no presente estudo ndo evidenciam o fim
das discussbes acerca das caracteristicas e fatos mencionados. Percebe-se que a
tecnologia das criptomoedas tem um grande potencial de desenvolvimento e
exploragéo, e que mesmo sendo alvo de desconfiangas por muitos, a moeda tem se
mostrado estavel e em constante uso. Outro ponto que pode-se afirmar apds o
estudo realizado, € que os principais impactos econémicos que podem ser gerados
pelas criptomoedas ainda ndo sao mensuraveis mas que as principais causas
podem levar a esses impactos é a sua alta volatilidade e a falta de regulagdo ao
redor do mundo. Para que as criptomoedas venham a ser utilizadas oficialmente
como moeda, um dia € necessario haver uma estabilizacdo de seu valor e um
entendimento dos governos sobre sua natureza juridica.

Por fim, fica claro que as criptomoedas sdao uma nova forma viavel de fazer
negocios e que o blockchain € uma tecnologia promissora. Esse trabalho explorou
apenas uma parte dos assuntos inerentes a essa tecnologia e mercado. Ainda
existem diversos aspectos a serem estudados e analisados no que se trata de
economia, investimentos e principalmente na contabilidade e legislagdo. Para
estudos futuros, sugere-se acompanhar o desenvolvimento dessa tecnologia,
principalmente a respeito do efeito de futuras regulamentag¢des governamentais nas

criptomoedas.
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